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HOHEPUNKTE Q1 2019

KION Group startet mit starkem ersten Quartal ins Geschéaftsjahr 2019

= \WertmaBiger Auftragseingang liegt bei 2,118 Mrd. € und wachst mit einem Plus von 12,4 Prozent weiter sehr dynamisch

== Auftragsbestand steigt im Vergleich zum Jahresende leicht von 3,3 Mrd. € auf 3,4 Mrd. €

== Deutliches Umsatzplus von 13,0 Prozent auf 2,083 Mrd. €
== Bereinigtes EBIT legt um 15,5 Prozent auf 182,4 Mio. € zu

== Bereinigte EBIT-Marge verbessert sich von 8,6 auf 8,8 Prozent

== Steigerung des Konzernergebnisses um 36,1 Prozent auf 93,1 Mio. €

== Solider Free Cashflow von 82,0 Mio. € unterstreicht gute operative Entwicklung

== Prognose fur 2019 bestatigt

GRUNDLAGEN DER
QUARTALSMITTEILUNG

Die in der vorliegenden Quartalsmitteilung angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden sind gegenuber dem 31. Dezem-
ber 2018 im Wesentlichen unverandert geblieben. Die Berichts-
wahrung ist Euro.

Leitung und Kontrolle

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Dr. John Feldmann, hat die KION
GROUP AG am 5. Februar 2019 dartber informiert, dass er sein Amt
als Vorsitzender des Aufsichtsrats, ebenso wie die Mitgliedschaft im
Aufsichtsrat, mit Beendigung der Hauptversammlung am 9. Mai 2019
niederlegen wird. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen,
Dr. Michael Macht, der durch gerichtliche Bestellung bis zur kommen-
den Hauptversammlung bestellt ist, und Tan Xuguang, Chairman von
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Weichai Power, erneut als Vertreter der Anteilseigner in den
Aufsichtsrat zu wahlen. Der Aufsichtsrat plant, in seiner konsti-
tuierenden Sitzung im Anschluss an die Hauptversammlung
Dr. Michael Macht zum Vorsitzenden zu wéahlen.

ZUSAMMENFASSUNG DES
GESCHAFTSVERLAUFS

Absatzmarkte

Nach mehreren Jahren des Wachstums lag der Weltmarkt fur Flur-
férderzeuge im ersten Quartal 2019 unter dem Vorjahresniveau. Diese
Entwicklung wurde bedingt durch die gegenwartigen konjunkturellen
Unsicherheiten, auch aufgrund der befurchteten Auswirkungen anhal-
tender Handelsstreitigkeiten und eines potenziellen Brexits. Die Zahl
der bestellten Neufahrzeuge lag mit 382,2 Tsd. um 2,7 Prozent unter
dem Vorjahreswert. Die Region EMEA (Westeuropa, Osteuropa,
Mittlerer Osten und Afrika) verzeichnete einen Rickgang von

KION GROUP AG



QUARTALSMITTEILUNG

Zusammenfassung des Geschaftsverlaufs

3,5 Prozent. Die Region Americas (Nord-, Mittel- und Stidamerika)
verlor gegenutiber dem Vorjahr deutlich (-19,2 Prozent), wohinge-
gen die Region APAC (Asien-Pazifik) vor allem dank steigender
Absatzzahlen in China ein Wachstum auswies (+6,8 Prozent). Bei
Staplern mit Verbrennungsmotor verringerten sich die Neubestel-
lungen um 6,3 Prozent. Elektrostapler entwickelten sich im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal mit —2,3 Prozent ricklaufig. Lagertech-
nikgerate verzeichneten einen leichten Zuwachs von 0,5 Prozent.
> TABELLE 01

Der anhaltende Trend zu Lagerautomatisierung sowie L6sungen fur
Sortierung und automatisierten Warentransport fUhrte nach Ein-
schatzung der KION Group weiterhin zu einer hohen Nachfrage im
Markt far Supply Chain Solutions. Die hohe Investitionsneigung
im Zusammenhang mit E-Commerce- und Multikanalstrategien
unterstitzte diese Entwicklung. Eine wachsende Anzahl von Unter-
nehmen investierte in den Ausbau und die Optimierung ihrer Lager-
und Logistikkapazitaten, was sich in einem steigenden Auftrags-
eingang niederschlug.
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Geschaftsverlauf im Konzern

Die KION Group hat die Umsetzung ihrer Strategie ,KION 2027 in
den funf Handlungsfeldern Energie, Digital, Automation, Innovation
und Leistung plangemaB fortgefiihrt. So wurden bedeutende
Auftrage im Bereich der mit Lithium-lonen-Batterien ausgestatteten
Fahrzeugflotten sowie der automatisierten und digitalisierten Intra-
logistik gewonnen. Das Effizienzprogramm an den europaischen
Produktionsstatten des Segments Industrial Trucks & Services
wurde fortgefuhrt.

Im Méarz 2019 gab die KION Group den Bau eines neuen Werks
fur Flurférderzeuge an ihrem indischen Produktionsstandort in Pune
bekannt. Das Investitionsvolumen belduft sich auf rund 15 Mio. €, die
Inbetriebnahme ist fur Anfang 2020 vorgesehen. Zum neuen Werk
gehoren ein Forschungs- und Entwicklungszentrum, ein Trainings-
Zentrum fUr Service-Mitarbeiter sowie ein Bereich flr kinftiges
Wachstum von Dematic in Indien. Mit der Kapazitatserweiterung
baut die KION Group ihre fihrende Position im indischen Wachs-
tumsmarkt weiter aus.

Dartiber hinaus erfolgte im Marz 2019 eine weitere vorzeitige
Ruckfuhrung des Acquisition Facilities Agreement (AFA) um
100,0 Mio. € auf 500,0 Mio. €. Damit hat die KION Group ihre
Finanzierungsstruktur weiter optimiert.

Weltmarkt Flurférderzeuge (Auftragseingang) TABELLE 01
in Tsd. Stick Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
Westeuropa 108,9 113,9 -4,4 %
Osteuropa 22,0 22,9 -4,0 %
Mittlerer Osten und Afrika 9,7 8,8 9,5 %
Nordamerika 59,2 75,3 -21,3%
Mittel- und Stidamerika 9,5 9,8 -3,1%
Asien-Pazifik 173,0 161,9 6,8 %
Welt 382,2 392,6 -2,7%

Quelle: WITS/FEM
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Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

ERTRAGS-, VERMOGENS-
UND FINANZLAGE

Geschafts- und Ertragslage der KION Group
Auftragsentwicklung

Der Auftragseingang der KION Group erhdhte sich gegenuber dem
Vorjahreswert (1.885,0 Mio. €) um 12,4 Prozent auf 2.118,3 Mio. €.
Dieses deutliche Auftragsplus ist im Wesentlichen auf einen im ers-
ten Quartal gewonnenen Neukundenauftrag im Segment Supply
Chain Solutions zurtickzufuhren. FUr die ersten drei Monate betrug
der wertmaBige Auftragseingang im Segment Supply Chain Solu-
tions damit 602,9 Mio. € und lag um 52,1 Prozent Uber dem Vorjah-
resquartal (396,3 Mio. €). Der Auftragseingang im Segment Industrial
Trucks & Services in Hohe von 1.510,5 Mio. € zeigte mit einem Plus
von 1,7 Prozent ein anhaltendes Wachstum (Vorjahr: 1.485,2 Mio. €).
Wahrungseffekte wirkten sich vor allem durch den starker geworde-
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nen US-Dollar mit insgesamt 24,6 Mio. € nur leicht positiv auf den
wertmaBigen Auftragseingang der KION Group aus. Der Auftrags-
bestand erhdhte sich gegeniber dem Jahresendstand 2018
(3.300,8 Mio. €) um 2,2 Prozent auf 3.374,7 Mio. €.

Umsatzentwicklung

Der Konzernumsatz legte um 13,0 Prozent auf 2.083,4 Mio. € (Vor-
jahr: 1.843,3 Mio. €) zu. Der externe Umsatz des Segments Industrial
Trucks & Services erhdhte sich um 10,2 Prozent auf 1.507,9 Mio. €
(Vorjahr: 1.367,7 Mio. €), wobei das Neufahrzeuggeschaft einen
Uberproportionalen Anteil daran hatte. Ebenso wurde der externe
Umsatz im Segment Supply Chain Solutions, vor allem dank der
starken Entwicklung im Projektgeschéft (Business Solutions), deut-
lich um 21,0 Prozent auf 568,4 Mio. € (Vorjahr: 469,8 Mio. €) gestei-
gert. Der Serviceanteil am Konzernumsatz ging entsprechend auf
42,2 Prozent (Vorjahr: 43,9 Prozent) zurtick. Auch beim Konzernum-
satz wirkten sich Wahrungseffekte mit 24,8 Mio. € nur leicht positiv
auf den Konzernumsatz der KION Group aus. > TABELLE 02

Umsatzerlése mit Dritten nach Produktkategorien TABELLE 02
in Mio. € Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
Industrial Trucks & Services 1.507,9 1.367,7 10,2 %
Neugeschéft 765,9 675,0 13,5 %
Servicegeschaft 742,0 692,7 71 %
— After Sales 392,9 362,7 8,3 %
— Mietgeschaft 2271 212,5 6,9 %
— Gebrauchtgeréte 81,2 78,8 32 %
— Andere 40,7 38,8 5,0 %
Supply Chain Solutions 568,4 469,8 21,0 %
Business Solutions 4317 353,4 22,1 %
Servicegeschaft 136,8 116,4 17,5 %
Corporate Services 7,2 5,8 23,7 %
Umsatzerlése gesamt 2.083,4 1.843,3 13,0 %

Quartalsmitteilung Q1 2019

KION GROUP AG



QUARTALSMITTEILUNG

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Umsatzentwicklung nach Absatzregionen

Der Umsatzanstieg im Segment Industrial Trucks & Services entfiel
zu einem wesentlichen Teil auf West- und Osteuropa. In der Region
Asien-Pazifik hielt die KION Group mit dem Marktwachstum fur
diese Region Schritt, wahrend in der Region Americas (Nord-, Mittel-
und Sudamerika) trotz des negativen Markttrends ein deutliches
Wachstum erreicht wurde. Das Segment Supply Chain Solutions lag
in allen wesentlichen Absatzregionen deutlich im Plus. Bezogen auf
die KION Group entfiel im Berichtszeitraum ein Umsatzanteil von
19,5 Prozent (Vorjahr: 19,5 Prozent) auf Wachstumsmarkte. 80,3 Pro-
zent des Umsatzes (Vorjahr: 80,9 Prozent) wurden auBerhalb
Deutschlands erzielt. > TABELLE 03

Ergebnisentwicklung
EBIT und EBITDA

Das Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) Ubertraf dank der
guten operativen Entwicklung im ersten Quartal mit 158,7 Mio. € den
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Vorjahreswert (125,8 Mio. €) um 32,9 Mio. €. Die darin enthaltenen
planméaBigen Effekte aus Kaufpreisallokationen haben sich gegen-
Uber dem Vorjahresquartal um 10,5 Mio. € auf —22,5 Mio. € redu-
ziert. Das um Einmal- und Sondereffekte sowie um Effekte aus Kauf-
preisallokationen bereinigte Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern
(bereinigtes EBIT) erhdhte sich um 15,5 Prozent auf 182,4 Mio. €
(Vorjahr: 157,9 Mio. €). Die bereinigte EBIT-Marge der KION Group
lag mit 8,8 Prozent somit um 0,2 Prozentpunkte Uber dem Vorjahres-

wert. > TABELLE 04

Das EBITDA erhohte sich auf 377,7 Mio. € (Vorjahr: 341,7 Mio. €). Das
bereinigte EBITDA zeigte einen Anstieg auf 378,9 Mio. € (Vorjahr:
340,9 Mio. €). Dies entspricht einer bereinigten EBITDA-Marge von
18,2 Prozent (Vorjahr: 18,5 Prozent). > TABELLE 05

Das aus dem internen Berichtswesen abgeleitete und unter der
Annahme einer Mindestverzinsung des eingesetzten Kapitals ermit-
telte EBITDA des langfristigen Leasinggeschéfts betrug im Berichts-
zeitraum 82,5 Mio. € (Vorjahr: 79,0 Mio. €).

Umsatzerlése mit Dritten nach Sitz des Kunden TABELLE 03
in Mio. € Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
Westeuropa 1.231,3 1.106,7 11,3 %
Osteuropa 159,5 124,9 27,8 %
Mittlerer Osten und Afrika 22,5 28,5 -21,2%
Nordamerika 412,65 354,2 16,5 %
Mittel- und Stdamerika 47,4 34,4 37,5 %
Asien-Pazifik 210,2 194,6 8,0 %
Umsatzerlése gesamt 2.083,4 1.843,3 13,0 %

Quartalsmitteilung Q1 2019
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EBIT TABELLE 04
in Mio. € Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
EBIT 158,7 125,8 26,1 %
+ Einmal- und Sondereffekte 1,2 -0,9 >100 %
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 22,5 33,0 -31,9%
EBIT bereinigt 182,4 157,9 15,5 %
EBITDA TABELLE 05
in Mio. € Q1 2019 Q12018 Veranderung
EBITDA 377,7 341,7 10,5 %
+ Einmal- und Sondereffekte 1,2 -0,9 >100 %
+ Effekte aus Kaufpreisallokationen 0,0 0,1 —-100,0 %
EBITDA bereinigt 378,9 340,9 11,2 %

Wesentliche Einflussfaktoren auf die Ergebnisentwicklung

Die Umsatzkosten nahmen im Vergleich zu dem um 13,0 Prozent
gesteigerten Umsatzvolumen um 13,3 Prozent auf 1.531,8 Mio. €
(Vorjahr: 1.352,1 Mio. €) zu. Urs&chlich hierfir waren in einem gerin-
geren AusmaR Effekte aus den im Geschéftsjahr 2018 aufgetretenen
Lieferengpéssen bei Zuliefererfirmen im Segment Industrial Trucks &
Services. Die Bruttomarge verringerte sich insgesamt nur leicht von

Quartalsmitteilung Q1 2019

26,6 Prozent im Vorjahr auf 26,5 Prozent. Teilweise kompensiert
wurde dies durch den unterproportionalen Anstieg der Vertriebs-,
Forschungs- und Entwicklungs- sowie Verwaltungskosten um ins-
gesamt 6,4 Prozent.

Die Entwicklung der Umsatzkosten sowie der sonstigen
Funktionskosten ist in > TABELLE 06 dargestellt.

KION GROUP AG
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(Verkirzte) Gewinn- und Verlustrechnung TABELLE 06
in Mio. € Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
Umsatzerlése 2.083,4 1.843,3 13,0 %
Umsatzkosten -1.5631,8 -1.352,1 -13,3 %
Bruttoergebnis vom Umsatz 551,7 491,2 12,3 %
Vertriebskosten und allgemeine Verwaltungskosten -359,6 -337,5 -6,6 %
Forschungs- und Entwicklungskosten -36,5 -34,9 -4,4 %
Sonstige 3,1 7,0 -55,8 %
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 158,7 125,8 26,1 %
Finanzergebnis -24.8 -28,8 14,0 %
Ergebnis vor Ertragsteuern 133,9 97,1 38,0 %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -40,9 -28,6 -42.7 %
Konzernergebnis 93,1 68,4 36,1 %

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis, der Saldo aus Finanzertrégen und Finanzaufwen-
dungen, verbesserte sich im ersten Quartal 2019 auf —24,8 Mio. €
(Vorjahr: —28,8 Mio. €). Darin kommen die im Vergleich zum Vorjah-
resquartal geringeren Netto-Finanzschulden bei gleichzeitig kontinu-
ierlicher Optimierung der Finanzierungsstruktur zum Ausdruck.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
betrugen 40,9 Mio. € (Vorjahr: 28,6 Mio. €). Die Steuerquote lag
damit bei 30,5 Prozent (Vorjahr: 29,5 Prozent).

Konzernergebnis

Das Konzernergebnis Ubertraf mit 93,1 Mio. € den Vorjahreswert
(68,4 Mio. €) um 36,1 Prozent. Basierend auf 117,9 Mio. Stlickaktien
(Vorjahr: 117,9 Mio.) belief sich das auf die Aktionare der KION
GROUP AG entfallende Ergebnis je Aktie auf 0,79 € (Vorjahr: 0,58 €).

Quartalsmitteilung Q1 2019

Geschafts- und Ertragslage der Segmente
Segment Industrial Trucks & Services

Geschaftsentwicklung und Auftragseingang

Die Bestellzahlen im Neufahrzeuggeschéft fir das Segment Indust-
rial Trucks & Services waren im Vorjahresvergleich auch in den ers-
ten drei Monaten erneut erfreulich. Mitinsgesamt 53,4 Tsd. Einheiten
erreichten diese annéhernd das ebenso hohe Niveau des Vorjahres
(68,5 Tsd. Einheiten). Von der Gesamtbestellzahl entfielen 62,1 Pro-
zent auf die Marke Linde einschlieBlich Fenwick, 30,8 Prozent auf die
Marke STILL und die restlichen 7,1 Prozent auf die Marken Baoli und
OM Voltas. Der wertmaBige Auftragseingang stieg um 1,7 Prozent
auf 1.510,5 Mio. € (Vorjahr: 1.485,2 Mio. €), wozu das anhaltend
starke Servicegeschaft maBgeblich beitrug. > TABELLE 07

KION GROUP AG
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Finanzkennzahlen - Industrial Trucks & Services TABELLE 07
in Mio. € Q12019 Q1 2018 Veranderung
Auftragseingang 1.510,5 1.485,2 1,7 %
Gesamtumsatz 1.508,6 1.368,8 10,2 %
EBITDA 323,9 302,4 7,1%
EBITDA bereinigt 324,0 301,0 77 %
EBIT 148,5 137,1 8,3 %
EBIT bereinigt 148,8 135,9 9,5 %
EBITDA-Marge bereinigt 21,5 % 22,0 % -
EBIT-Marge bereinigt 9,9 % 9,9 % -

Umsatzentwicklung

Der Anstieg des Segmentumsatzes um 10,2 Prozent auf 1.508,6 Mio. €
(Vorjahr: 1.368,8 Mio. €) wurde vorrangig durch das Wachstum im
Neugeschaft (+ 13,5 Prozent) getrieben. Dabei wurden die hdchsten
Wachstumsraten bei den Lagertechnikgeréaten erzielt, gefolgt von
Elektrostaplern und Dieselstaplern. Die Umsatzerldse flr das Ser-
vicegeschaft Ubertrafen den Vorjahreswert um 7,1 Prozent, wozu alle
Produktkategorien beitrugen. Aufgrund des Uberproportionalen
Wachstums im Neugeschéft hat sich der Anteil des Servicege-
schéfts auf 49,2 Prozent (Vorjahr: 50,6 Prozent) des externen

Segmentumsatzes reduziert.
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Ergebnisentwicklung
Das bereinigte EBIT erhéhte sich um 9,5 Prozent auf 148,8 Mio. €
(Vorjahr: 135,9 Mio. €). Die bereinigte EBIT-Marge des Segments lag
mit 9,9 Prozent unverdndert auf Vorjahresniveau, da Folgeeffekte
aus den Lieferengpéssen auf Zuliefererseite weiterhin das Ergebnis
belasteten. Unter BerUcksichtigung von Einmal- und Sondereffekten
sowie Effekten aus Kaufpreisallokationen belief sich das EBIT auf
148,5 Mio. € (Vorjahr: 137,1 Mio. €).

Das bereinigte EBITDA nahm moderat auf 324,0 Mio. € (Vorjahr:
301,0 Mio. €) zu. Dies entsprach einer bereinigten EBITDA-Marge
von 21,5 Prozent (Vorjahr: 22,0 Prozent).

KION GROUP AG



QUARTALSMITTEILUNG

Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Segment Supply Chain Solutions

Geschéaftsentwicklung und Auftragseingang

Das Segment Supply Chain Solutions steigerte den wertmaBigen
Auftragseingang sehr deutlich auf 602,9 Mio. € (Vorjahr: 396,3 Mio. €).
Ausschlaggebend hierfir war ein Neukundenauftrag in Nordame-
rika. In Europa wurde ebenfalls ein erfreuliches Auftragsplus erreicht.
Der starkere US-Dollar wirkte sich zudem auf den Auftragsein-
gang mit 25,9 Mio. € leicht positiv aus. > TABELLE 08

Umsatzentwicklung

Der Segmentumsatz nahm bedingt durch den hohen Auftrags-
bestand zum Jahresende um 20,9 Prozent auf 568,8 Mio. € (Vorjahr:
470,7 Mio. €) deutlich zu. Die Umsatzerldse legten in allen Absatz-
regionen zu. Im langfristigen Projektgeschéft (Business Solutions)
stieg der Umsatz Uberproportional an. Das Wachstum im Service-
geschaft, das 24,1 Prozent (Vorjahr: 24,8 Prozent) zum externen
Segmentumsatz beisteuerte, beruhte unter anderem auf der Moder-

nisierung von Anlagen und Ersatzteillieferungen.

Ergebnisentwicklung

Beeinflusst durch die deutliche Umsatzsteigerung nahm das berei-
nigte EBIT des Segments um 37,8 Prozent auf 48,2 Mio. € (Vorjahr:
35,0 Mio. €) zu. Die bereinigte EBIT-Marge in H6he von 8,5 Prozent

Ubertraf somit den Vorjahreswert (7,4 Prozent) spUrbar. Unter Berlck-
sichtigung der Einmal- und Sondereffekte sowie der Effekte aus
Kaufpreisallokationen belief sich das EBIT auf 24,8 Mio. € (Vorjahr:
1,9 Mio. €).

Das bereinigte EBITDA lag bei 62,1 Mio. € (Vorjahr: 46,1 Mio. €), die
bereinigte EBITDA-Marge betrug 10,9 Prozent (Vorjahr: 9,8 Prozent).

Segment Corporate Services

Das Segment Corporate Services umfasst Holding- und sonstige
Servicegesellschaften, die segmentibergreifende Dienstleistungen
wie beispielweise IT oder Logistik erbringen.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Der Gesamtumsatz des Segments belief sich auf 80,0 Mio. €
(Vorjahr: 76,0 Mio. €). Das bereinigte EBIT des Segments belief sich
auf —14,7 Mio. € (Vorjahr: —13,0 Mio. €). Das bereinigte EBITDA lag
bei —7,2 Mio. € (Vorjahr: —6,2 Mio. €). > TABELLE 09

Finanzkennzahlen - Supply Chain Solutions TABELLE 08
in Mio. € Q1 2019 Q1 2018 Veranderung
Auftragseingang 602,9 396,3 52,1 %
Gesamtumsatz 568,8 470,7 20,9 %
EBITDA 61,0 45,8 33,3 %
EBITDA bereinigt 62,1 46,1 34,6 %
EBIT 24,8 1,9 >100 %
EBIT bereinigt 48,2 35,0 37,8 %
EBITDA-Marge bereinigt 10,9 % 9,8 % -
EBIT-Marge bereinigt 8,5 % 7,4 % -

Quartalsmitteilung Q1 2019
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Finanzkennzahlen - Corporate Services TABELLE 09
in Mio. € Q12019 Q1 2018 Veranderung
Auftragseingang 80,0 76,0 52 %
Gesamtumsatz 80,0 76,0 52 %
EBITDA -7,2 -6,4 -12,9 %
EBITDA bereinigt -7.2 -6,2 -155%
EBIT -14,7 -13,1 -11,7 %
EBIT bereinigt -14,7 -13,0 -129 %

Vermogenslage

Die langfristigen Vermdgenswerte summierten sich zum 31. Mérz 2019
auf 10.316,3 Mio. € und veranderten sich gegentber dem Wert
zum Bilanzstichtag 2018 (10.150,6 Mio. €) nur geringflgig. Auf
immaterielle Vermdgenswerte entfielen 5.779,9 Mio. € (Ende 2018:
5.721,6 Mio. €). Die darin enthaltenen Geschafts- oder Firmenwerte
lagen mit 3.474,7 Mio. € nahe beim Wert zum Bilanzstichtag
2018 (3.424,8 Mio. €). Die Sonstigen Sachanlagen in Hohe von
1.089,3 Mio. € (Ende 2018: 1.077,8 Mio. €) beinhalten auch den
Bestand an Nutzungsrechten aus Beschaffungsleasingverhéltnissen
in Héhe von 390,5 Mio. € (Ende 2018: 390,7 Mio. €). Die Nutzungs-
rechte fir Grundstiicke und Gebaude betrugen 275,9 Mio. € (Ende
2018: 276,4 Mio. €) und 114,6 Mio. € (Ende 2018: 114,3 Mio. €) fur
technische Anlagen und Geschéaftsausstattung.

Das Mietvermdgen zeigte ebenfalls eine stabile Entwicklung und
lag zum Quartalsstichtag bei 665,6 Mio. € (Ende 2018: 670,5 Mio. €).
Das Leasingvermdgen aus dem als Operating Lease klassifizierten
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direkten und indirekten Leasinggeschéaft mit Endkunden erhdhte
sich leicht auf 1.283,6 Mio. € (Ende 2018: 1.261,8 Mio. €). Die lang-
fristigen Leasingforderungen aus dem als Finance Lease klassifi-
zierten Leasinggeschaft mit Endkunden betrugen 877,8 Mio. €
(Ende 2018: 826,2 Mio. €).

Die kurzfristigen Vermogenswerte erhdhten sich in Summe auf
3.070,6 Mio. € (Ende 2018: 2.818,2 Mio. €). Wesentlicher Grund war
der stichtagsbedingte Anstieg der Vorratsbestdnde im Segment
Industrial Trucks & Services. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen nahmen demgegentiber nur moderat auf 1.080,1 Mio. €
(Ende 2018: 1.036,4 Mio. €) zu. Das Net Working Capital der KION
Group, das sich aus den Vorraten, Vertragsvermdgenswerten,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzlglich Vertrags-
verbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen zusammensetzt, erhdhte sich zum 31. Marz 2019 auf
773,4 Mio. € (Ende 2018: 676,1 Mio. €).

Die flussigen Mittel beliefen sich zum 31. Méarz 2019 auf
164,0 Mio. € (Ende 2018: 175,3 Mio. €). > TABELLE 10
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(Verkiirzte) Bilanz TABELLE 10
in Mio. € 31.03.2019 in % 31.12.2018 in % Verénderung
Langfristige Vermbgenswerte 10.316,3 771 % 10.150,6 78,3 % 1,6 %
Kurzfristige Vermogenswerte 3.070,6 22,9 % 2.818,2 21,7 % 9,0 %
Summe Aktiva 13.386,8 - 12.968,8 - 3,2 %
Eigenkapital 3.422,2 25,6 % 3.305,1 25,5 % 3,5 %
Langfristige Schulden 5.916,8 44,2 % 5.999,1 46,3 % -1,4 %
Kurzfristige Schulden 4.047,8 30,2 % 3.664,6 28,3 % 10,5 %
Summe Passiva 13.386,8 - 12.968,8 - 3,2 %

Finanzlage

Die Verbindlichkeiten im Rahmen des Brickenkredits fur die Akqui-
sition von Dematic (Acquisition Facilities Agreement, AFA) wurden
im Berichtszeitraum vorzeitig um weitere 100,0 Mio. € zurlck-
gefUhrt. Damit war zum Stichtag 31. Marz 2019 ein variabel verzins-
liches Darlehen in Hohe von 500,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis
Oktober 2021 ausstehend. Durch die Umschuldung erzielt die
KION Group Zinsvorteile.

Die KION Group garantiert gegentiber den Banken samtliche
Zahlungsverpflichtungen unter dem Senior Facilities Agreement
(SFA) sowie dem AFA und ist Darlehensnehmerin samtlicher aus
dem Schuldscheindarlehen resultierenden Zahlungsverpflichtungen.
Samtliche Kreditvereinbarungsklauseln (,Covenants“) wurden zum
Quartalsstichtag 2019 eingehalten.

Kapitalstrukturanalyse

Die kurz- und langfristigen Schulden nahmen gegeniber dem Jah-
resendwert 2018 (9.663,7 Mio. €) um 300,9 Mio. € auf 9.964,6 Mio. €
zu. Mit dem Anstieg des Geschaftsvolumens erhdhten sich neben
den Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung des langfristigen direk-
ten und indirekten Leasinggeschéfts auch die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten verringerten sich
durch die anteilige Tilgung des AFA auf 1.719,6 Mio. € (Ende 2018:
1.818,7 Mio. €). Der Anstieg der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
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um 42,8 Mio. € auf 269,3 Mio. € (Ende 2018: 226,5 Mio. €) ist auf
Ziehungen aus der revolvierenden Kreditlinie im Rahmen des SFA
zur Finanzierung des Working Capital zurlickzufhren. Die nicht
genutzte freie Kreditlinie des SFA wies zum 31. Méarz 2019 ein
Volumen von 1.025,5 Mio. € (Ende 2018: 1.048,2 Mio. €) auf. Die
Netto-Finanzschulden (lang- und kurzfristige Finanzverbindlich-
keiten abzlglich flussiger Mittel) sanken weiter auf 1.824,8 Mio. €
(Ende 2018: 1.869,9 Mio. €). Dies entsprach dem 1,1-Fachen des
annualisierten bereinigten EBITDA. > TABELLE 11

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen lagen
mit 1.118,8 Mio. € im Wesentlichen aufgrund gesunkener Abzin-
sungsfaktoren tber dem Wert zum Jahresende 2018 (1.043,0 Mio. €).

Der voranschreitende Ausbau des langfristigen direkten und
indirekten Leasinggeschaéfts fUhrte im Berichtsquartal zu einem mode-
rat héheren Refinanzierungsvolumen. Zum Quartalsstichtag belief
sich dieses auf insgesamt 2.001,2 Mio. € (Ende 2018: 1.906,0 Mio. €).
Hiervon entfielen 1.379,0 Mio. € (Ende 2018: 1.165,3 Mio. €) auf die
Refinanzierung des langfristigen direkten sowie indirekten Leasing-
geschéfts durch Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen,
welche auch die im indirekten Leasinggeschaft begrindeten
Restwertverpflichtungen in Hohe von 315,8 Mio. € (Ende 2018:
319,5 Mio. €) enthalten. Der Restbetrag in Hoéhe von 622,2 Mio. €
(Ende 2018: 740,6 Mio. €) entfiel auf Leasingverbindlichkeiten.

Die Finanzierung der Kurzfristmietflotte ist mit einem anteiligen
Betrag von 332,5 Mio. € (Ende 2018: 307,1 Mio. €) in den Verbindlich-
keiten aus Finanzdienstleistungen enthalten. In Summe erhdhten sich
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(Industrielle operative) Netto-Finanzschulden TABELLE 11
in Mio. € 31.03.2019 31.12.2018 Veranderung
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 766,6 826,4 -7,2%
Schuldscheindarlehen 1.217,2 1.214,3 0,2 %
Sonstige Finanzverbindlichkeiten ggu. Nicht-Kreditinstituten 5,1 4,6 11,2 %
Finanzverbindlichkeiten 1.988,9 2.045,2 -28%
/. Flussige Mittel -164,0 -175,3 6,4 %
Netto-Finanzschulden 1.824,8 1.869,9 -24 %
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen (Kurzfristmietflotte) 332,5 307,1 8,3 %
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Kurzfristmietflotte) 259,7 289,9 -10,4 %
Verbindlichkeiten zur Finanzierung der Kurzfristmietflotte 592,3 597,0 -0,8%
Verbindlichkeiten aus Beschaffungsleasing 422,1 421,2 0,2 %
Industrielle operative Netto-Finanzschulden 2.839,2 2.888,1 -1,7%

die Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen gegentber dem Jah-
resendstand 2018 (1.472,4 Mio. €) um 239,1 Mio. € auf 1.711,5 Mio. €.

Die kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkei-
ten summierten sich auf 861,5 Mio. € (Ende 2018: 813,2 Mio. €). Sie
enthalten — neben dem verbleibenden Teilbetrag von 259,7 Mio. €
(Ende 2018: 289,9 Mio. €) aus der Finanzierung der Kurzfristmiet-
flotte Uber Sale-and-Leaseback-Sublease-Geschafte — Verbindlich-
keiten aus Beschaffungsleasingverhaltnissen in Hohe von 422,1 Mio. €
(Ende 2018: 421,2 Mio. €).

Die Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von 562,1 Mio. € (Ende
2018: 570,1 Mio. €) beruhen im Wesentlichen auf Anzahlungen von
Kunden im Rahmen des langfristigen Projektgeschéfts im Segment
Supply Chain Solutions.

Das Konzern-Eigenkapital erhdhte sich gegentber dem Bilanz-
stichtag 2018 (3.305,1 Mio. €), im Wesentlichen durch Berlck-
sichtigung des Periodenergebnisses in Hohe von 93,1 Mio. €, auf
3.422,2 Mio. €. DarUtber hinaus wirkten sich versicherungsmathema-
tische Verluste aus dem geringeren Zinsniveau und die gegenlaufig
deutlich positiven Effekte aus der Wahrungsumrechnung insge-
samt mit 29,4 Mio. € erhdhend auf das Konzern-Eigenkapital aus.
Die Eigenkapitalquote lag mit 25,6 Prozent nahezu auf dem Wert
zum 31. Dezember 2018 (25,5 Prozent). > TABELLE 10
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Investitionsanalyse

Fur Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
(ohne Nutzungsrechte aus dem Beschaffungsleasing) wendete die
KION Group im ersten Quartal 2019 55,6 Mio. € auf, verglichen
mit 48,9 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Der Schwerpunkt im Segment
Industrial Trucks & Services lag unverandert bei Investitionen in
Produktentwicklungen sowie bei Erweiterungen und Modernisie-
rungen von Produktions- und Technologiestandorten. Die Inves-
titionen im Segment Supply Chain Solutions betrafen vor allem
Entwicklungsleistungen.

Liquiditatsanalyse

Der Bestand an flussigen Mitteln verringerte sich im ersten Quartal
2019 auf 164,0 Mio. € (Ende 2018: 175,3 Mio. €). Unter Berlcksich-
tigung der noch frei verflgbaren Kreditlinie standen der KION Group
zum 31. Méarz 2019 frei verfugbare liquide Mittel in Héhe von
1.187,1 Mio. € (Ende 2018: 1.219,8 Mio. €) zur Verflgung.

Die Mittelzufliisse aus der laufenden Geschaftstatigkeit lagen mit
132,0 Mio. € (Vorjahr: 63,0 Mio. €) deutlich Gber dem Vorjahr. Neben
dem hoéheren EBIT trug der geringere Aufbau des Working Capital
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im Jahresvergleich hierzu positiv bei. Dabei lagen insbesondere
die Lieferantenverbindlichkeiten volumen- und stichtagsbedingt
deutlich Gber dem Vorjahr. Aus dem Ausbau des Leasing- und Miet-
geschafts resultierten Auszahlungen in Héhe von —-88,4 Mio. € (Vor-
jahr: —=63,0 Mio. €).

Die Mittelabflisse aus der Investitionstatigkeit lagen mit
—-50,0 Mio. € auf Vorjahresniveau (-50,2 Mio. €). Die darin enthalte-
nen Auszahlungen fUr Investitionen in Produktentwicklungen und
Sachanlagen ohne Nutzungsrechte aus dem Beschaffungsleasing
erhohten sich auf —55,6 Mio. € (Vorjahr: —48,9 Mio. €).

Der Free Cashflow als Summe aus dem Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit und Investitionstatigkeit verbesserte sich damit
auf 82,0 Mio. € (Vorjahr: 12,7 Mio. €).

Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von
—97,0 Mio. € (Vorjahr: 35,5 Mio. €) war im Wesentlichen auf eine wei-
tere Teiltilgung einer Tranche des langfristigen AFA zurlckzufuh-
ren, der Ziehungen aus der revolvierenden Kreditlinie gegenuber-
standen. Insgesamt standen Aufnahmen an Finanzschulden in Hohe
von 622,0 Mio. € (Vorjahr: 451,6 Mio. €) Tilgungen mit einem Volu-
men von —681,9 Mio. € (Vorjahr: —385,8 Mio. €) gegenuber. Die
Zins- und Tilgungsanteile aus dem Beschaffungsleasing beliefen
sich im Berichtsquartal auf —30,2 Mio. € (Vorjahr: —28,4 Mio. €).
Aufgrund der im Jahresdurchschnitt gesunkenen Nettoverschul-
dung haben sich die Mittelabflisse aus laufenden Zinszahlungen
von —8,6 Mio. € im Vorjahr auf —5,4 Mio. € im ersten Quartal 2019

reduziert. > TABELLE 12

(Verkiirzte) Kapitalflussrechnung TABELLE 12
in Mio. € Q1 2019 Q12018 Veranderung
EBIT 158,7 125,8 26,1 %
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 132,0 63,0 >100 %
Cashflow aus Investitionstatigkeit -50,0 -50,2 0,5 %
Free Cashflow 82,0 12,7 >100 %
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -97,0 35,5 <-100 %
Wahrungseinflisse Flissige Mittel 3,7 -1,2 >100 %
Veranderung Flissige Mittel -11,3 47,0 <-100 %
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Prognosebericht

PROGNOSEBERICHT

Die erwartungsgeméBe Normalisierung im Neugeschéft flr Flurfor-
derzeuge fur das Segment Industrial Trucks & Services wurde durch
die Entwicklung im ersten Quartal 2019 bestatigt. Fir das Gesamt-
jahr geht die KION Group unverandert von einem Wachstum im Neu-
geschaft mit Flurférderzeugen aus, wobei sich dieses nédher am
langfristigen Trend von rund vier Prozent einpendeln sollte. Bei Sup-
ply-Chain-L&sungen wird nach der positiven Branchenentwicklung
im ersten Quartal 2019 weiterhin ein Marktwachstum im hohen ein-
stelligen Prozentbereich erwartet.

Auf Basis der prognostizierten Marktentwicklung halt die KION
Group an ihren Erwartungen fest, sowohl den Umsatz als auch das
bereinigte EBIT weiter zu steigern und damit an die erfolgreiche Ent-
wicklung im Geschéaftsjahr 2018 anzuknitpfen. Die im Prognosebe-
richt 2018 aufgeflhrten Zielwerte werden ausnahmslos bestatigt:
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Der Auftragseingang der KION Group wird zwischen 8.250 Mio. €
und 8.950 Mio. € erwartet. Beim Konzernumsatz bewegt sich der
Zielwert zwischen 8.150 Mio. € und 8.650 Mio. €. Flir das bereinigte
EBIT wird ein Zielkorridor von 805 Mio. € bis 875 Mio. € angestrebt.
Der Free Cashflow wird in der Bandbreite von 380 Mio. € und
480 Mio. € erwartet. Fir den ROCE bewegt sich der Zielwert
zwischen 9,0 Prozent und 10,0 Prozent.

Der Auftragseingang flUr das Segment Industrial Trucks &
Services wird zwischen 6.250 Mio. € und 6.450 Mio. € erwartet.
Beim Umsatz bewegt sich der Zielwert zwischen 6.050 Mio. € und
6.250 Mio. €. Fur das bereinigte EBIT wird ein Zielkorridor von
685 Mio. € bis 720 Mio. € angestrebt.

Der Auftragseingang fir das Segment Supply Chain Solutions
wird zwischen 2.000 Mio. € und 2.500 Mio. € erwartet. Beim Umsatz
bewegt sich der Zielwert zwischen 2.100 Mio. € und 2.400 Mio. €.
FUr das bereinigte EBIT wird ein Zielkorridor von 190 Mio. € bis
225 Mio. € angestrebt.
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